VISTA

ENERGY FOR TOMORROW

INFORMACION DIRIGIDA A LOS TENEDORES DE LOS TITULOS OPCIONALES DE COMPRA IDENTIFICADOS

CON LA CLAVE DE PIZARRA “VTW408A-EC001”, CON MOTIVO DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES A

CELEBRARSE EL 4 DE OCTUBRE DE 2022

En relacién con los asuntos a ser tratados en la asamblea de tenedores de los titulos opcionales, identificados con la
clave de pizarra “VTW408A-EC001” (los “Titulos Opcionales”), emitidos por Vista Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.) (“Vista” o la “Compafiia”), a celebrarse a las 10:00 horas (hora Ciudad de México) del
dia 4 de octubre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores”) en términos de la convocatoria publicada el dia 23 de
septiembre de 2022 en el periédico “El Financiero” y en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la
“BMV”), se informa lo siguiente:

1.

Propuesta de Modificaciones. La propuesta de modificaciones al acta de emision (el “Acta de Emisién”)
y las consecuentes modificaciones al titulo global que ampara los Titulos Opcionales (el “Titulo”) que la
Compafiia sometera a consideracion de la Asamblea de Tenedores, permitir4, de ser aprobada, establecer
un mecanismo de ejercicio sin pago de efectivo que permita a los tenedores de los Titulos Opcionales (los
“Tenedores”) obtener una accion Serie A representativa del capital social de la Compafiia (una “Accion”)
por cada lote de 31 Titulos Opcionales de los que sean propietarios (“Factor de Ejercicio”), dejando sin
efectos los mecanismos vigentes para el ejercicio de los Titulos Opcionales conforme a los términos
actuales del Acta de Emision y el Titulo que ampara a los mismos. Un proyecto del convenio modificatorio
al Acta de Emisién incluyendo las modificaciones antes descritas se adjunta a la presente Nota como Anexo
“A”.

Considerando que el precio registrado del American Depositary Share (“ADS”) registrado en New York
Stock Exchange el 22 de septiembre de 2022 fue de US$9.30 por ADS (que representa una Accion), la
aplicacién del Factor de Ejercicio resultaria en una valuacion implicita de US$0.30 por cada Titulo Opcional
a dicha fecha.

Términos actuales del Acta de Emision (los cuales guedaran sin efectos de aprobarse los cambios

propuestos).

Conforme a los términos actuales del Acta de Emision, los Tenedores que decidan ejercer su derecho de
compra respecto de las Acciones, deberan entregar a la Compafiia, durante el “Periodo de Ejercicio”
(mismo que concluye el 4 de abril del 2023, salvo que la Compafiia decrete un vencimiento anticipado de
los Titulos Opcionales conforme a lo descrito mas adelante), por cada lote de 3 Titulos Opcionales respecto
de los cuales quiera ejercer sus derechos: (i) un precio de ejercicio de US$11.50 respecto de los Titulos
Opcionales que integran dicho lote de 3 Titulos Opcionales; y (ii) los Titulos Opcionales que integran dicho
lote.

Vencimiento Anticipado y Ejercicio sin Pago de Efectivo.

En caso de que el precio de la Accién en cualesquiera 20 de los Gltimos 30 dias habiles, en que las Acciones
hubieren sido operadas (o susceptibles de ser operadas) en la BMV, sea igual o superior a US$18.00 por
Accibn, contados a partir de (e incluyendo) el tercer dia habil anterior a que tenga lugar la fecha de en qué
la Compafiia publique el respectivo aviso de vencimiento anticipado (la “Condicién de Vencimiento
Anticipado”), entonces la Compainiia tendré el derecho de decretar el vencimiento anticipado de todos, y no
menos de todos, los Titulos Opcionales.

En caso que la Compafiia decrete el vencimiento anticipado de los Titulos Opcionales, la Compafiia tendra,
ademas, el derecho de determinar, a su sola discrecion, que el ejercicio de los Titulos Opcionales que
tenga lugar durante el periodo que inicia el dia habil siguiente a la fecha en que se publique el aviso de
vencimiento anticipado y que termina precisamente en la fecha de vencimiento anticipado (la cual debera



tener lugar, al menos, 30 dias calendario después del dia habil en que se publique el aviso de vencimiento
anticipado), se lleve a cabo sin pago de efectivo (el “Ejercicio sin Pago de Efectivo”).

En caso de que la Compaiiia decrete el Ejercicio sin Pago de Efectivo, el Tenedor que hubiere naotificado
su intencion de ejercer sus derechos respecto de sus Titulos Opcionales debera entregar al Compaiiia,
los Titulos Opcionales que integran los Lotes cuyos derechos se estén ejerciendo y, la Compafiia debera
entregarle, el nUmero de Acciones Subyacentes que resulten de la siguiente férmula:

X =Y (A-B)/A
Donde:
X = NUmero de acciones subyacentes a ser entregadas.
Y = NUmero de acciones subyacentes que deben ser entregadas conforme a los

lotes cuyos derechos se estan ejerciendo. Para evitar dudas, se debe entregar 1 Accién por
cada 3 Titulos Opcionales ejercidos.

A = Precio Justo de Mercado de las Acciones Subyacentes en Délares (segun
dicho término se define en el Anexo A de la presente Nota, donde aparece marcado como
eliminado en virtud de las modificaciones propuestas descritas en la presente Nota.)

B

Precio de ejercicio, consistente en US$ 11.50 por Accion.

3. Resumen de las Modificaciones Propuestas. A manera de resumen, las modificaciones a proponerse,
segun se reflejan de manera integral en el Anexo A del presente consisten en los siguientes puntos:

(a) Se elimina la “Condicién de Vencimiento Anticipado” para permitir Vista pueda causar el vencimiento
anticipado de los Titulos Opcionales sin que se cumpla la misma.

(b) Se establece que Vista so6lo podra decretar el vencimiento anticipado de los Titulos Opcionales
mediante el mecanismo de ejercicio sin pago de efectivo, ajustando la férmula actual para acreditar las
Acciones, a efecto de entregar 1(una) Accién por cada lote de 31 Titulos Opcionales.

(c) Se ajusta el mecanismo por medio del cual los tenedores ejercen sus Titulos Opcionales, de tal forma
gue dicho ejercicio solo pueda hacerse sin pago de efectivo y conforme a la misma férmula para
acreditar las Acciones que se sefiala en el inciso (b) inmediato anterior.

(d) Se ajusta la vigencia del acta de emision para permitir que si derivado de las modificaciones al acta de
emision queda todavia pendiente al 6 de marzo de 2023 de realizar la actualizacion del registro de los
Titulos Opcionales ante CNBV y consecuente canje del Titulo, la fecha en que termina la vigencia del
Acta de Emisién y el Periodo de Ejercicio que originalmente era el 4 de abril de 2023, sea el 4 de abril
de 2024.

4. Descripcion de los Mecanismos de Ejercicio Propuestos.

Procedimiento de Ejercicio por parte de los Tenedores.

Conforme a los nuevos términos que se proponen del Acta de Emisién, los tenedores que decidan ejercer
los Titulos Opcionales para recibir Acciones deberan entregar a Vista, sin pago de efectivo, lotes de 31
Titulos Opcionales.

En caso que algun tenedor decida ejercer sus derechos respecto de los Titulos Opcionales de los que sea
titular, dicho tenedor debera notificar, por escrito a la siguiente direccion, su intencion para ejercer dichos
derechos a Vista, indicando: (i) la fecha de ejercicio, (ii) el nUmero de lotes respecto de los cuales pretenda
ejercer derechos, y (iii) la cuenta en Indeval de la casa de bolsa o del intermediario de dicho tenedor en la
gue las Acciones correspondientes deban ser depositadas con por lo menos 3 dias habiles de anticipacion
a la fecha de ejercicio correspondiente:

Vista Energy, S.A.B. de C.V.



Pedregal 24, Piso 4,

Col. Molino del Rey, Miguel Hidalgo,
C.P. 11040, Ciudad de México.
E-mail: ir@vistaenergy.com

Tel: +52 55 8647 0128 /+52 55 8535 3223
Atencién: Relacion con Inversionistas

Adjuntamos como Anexo “B” a la presente nota el formato sugerido de la notificacion descrita en el parrafo
anterior a ser enviado a Vista a las direcciones de correo y/o direccion indicada.

Después de recibir dicha notificacién, Vista debera notificar al tenedor correspondiente la cuenta en Indeval
a las que se deberan hacer la entrega.

El tenedor que hubiere notificado su intencién de ejercer sus derechos respecto de cualesquiera lotes,
debera entregar a Vista, precisamente en la fecha de ejercicio y en todo caso sin pago de efectivo, los
Titulos Opcionales que formen cada uno de dichos lotes a la cuenta en Indeval notificada por Vista (o
fisicamente a las oficinas de Vista, en caso que los Titulos Opcionales que formen dichos lotes estén
fisicamente en poder de dichos tenedores); e inmediatamente después de dicha entrega, Vista debera
acreditar a la cuenta en Indeval de la casa de bolsa o del intermediario de dicho tenedor, una Accién por
cada uno de dichos lotes de 31 Titulos Opcionales, utilizando la siguiente formula:

X =VY/31
Dénde:
X = Numero de Acciones a ser entregadas al tenedor correspondiente,
redondeado al entero inferior mas proximo.
Y = Numero de Titulos Opcionales de los que es titular el tenedor correspondiente.

Ejercicio Automético por parte de Vista.

Conforme a los nuevos términos que se proponen del Acta de Emision, en cualquier momento durante la
vigencia de la misma, Vista tendra la facultad de decretar, a su entera discrecion, el vencimiento anticipado
de todos, y no menos de todos, los Titulos Opcionales, mediante aviso publicado a través de EMISNET de
la BMV en el que se sefiale el dia habil en que dicho vencimiento anticipado tendra lugar, debiendo también
dar aviso por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y a Indeval, con copia para
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de
los tenedores de los Titulos Opcionales (el “Representante Comun”). En caso en que Vista decrete el
vencimiento anticipado de los Titulos Opcionales, el ejercicio de los Titulos Opcionales se llevara a cabo,
en todo caso, sin pago de efectivo y de forma automatica (el “Ejercicio Automatico”), sin que medie solicitud,
aviso o comunicacion alguna y sin que persona alguna lo requiera.

En caso de que Vista declare el Ejercicio Automatico, Vista debera llevar a cabo todos los actos necesarios
0 convenientes, incluyendo publicaciones a través de EMISNET de la BMV y avisos a CNBV, Indeval, y el
Representante Comun, para establecer el mecanismo que habra de seguirse para acreditar a los tenedores
las Acciones que les correspondan de conformidad con la siguiente férmula:

X =YVY/31
Dénde:
X = Numero de Acciones a ser entregadas al tenedor correspondiente,
redondeado al entero inferior mas préximo.
Y = Numero de Titulos Opcionales de los que es titular el tenedor correspondiente.

Por otro lado, se establecera que el término de la vigencia del Acta de Emisién, ocurrira a la fecha que
ocurra primero entre: (i) la fecha en que se acrediten a los Tenedores las Acciones Subyacentes derivado
de un Ejercicio Automatico; (ii) la fecha de cancelacion de las Acciones Subyacentes, y (iii) el quinto
aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacion Inicial de Negocios, en el entendido que si en la
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fecha que sea un mes inmediato anterior a que se vaya a cumplir el quinto aniversario de la Fecha de
Cierre de la Combinacion Inicial de Negocios (es decir el 4 de abril de 2023) queda pendiente de
completarse cualquier actualizacion en el Registro de Valores por parte de la CNBV y consecuente canje
del Titulo Global en Indeval para que el Titulo Global depositado en Indeval refleje cualquier cambio que
se haya realizado derivado de, o relacionado con, cualquier modificacion al Acta de Emisién, la fecha en
el presente inciso (iii) sera el sexto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de
Negocios (es decir el 4 de abril de 2024).

Del mismo modo se ajustard el Periodo de Ejercicio para establecer que terminara en, la fecha que ocurra
primero entre: (i) la fecha en que se acrediten a los Tenedores las Acciones Subyacentes derivado de un
Ejercicio Automatico; y (ii) el quinto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de
Negocios, nuevamente en el entendido que si en la fecha que sea un mes inmediato anterior a que se
vaya a cumplir el quinto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacion Inicial de Negocios (es decir
el 4 de abril de 2023) queda pendiente de completarse cualquier actualizacion en el Registro de Valores
por parte de la CNBV y consecuente canje del Titulo Global para que el Titulo Global depositado en
Indeval refleje cualquier cambio que se haya realizado derivado de, o relacionado con, cualquier
modificacion al Acta de Emision, la fecha en el presente inciso (ii) sera el sexto aniversario de la Fecha
de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios (es decir el 4 de abril de 2024).

Objetivo _de las Modificaciones Propuestas. Con la implementacién de dichas modificaciones, los
tenedores de los Titulos Opcionales (que hoy estan “out-of-the-money”, en virtud de que el precio la Accién
subyacente a dichos Titulos Opcionales se encuentra por debajo del precio de ejercicio actual de US$11.50
por Accion) se aseguran de poder recibir Acciones a cambio de sus Titulos Opcionales, pudiendo
beneficiarse de futuros incrementos en el precio de la Accion.

Por otro lado, la propuesta busca dar certidumbre sobre el nUmero de Acciones que el gjercicio de los
Titulos Opcionales que actualmente se encuentran vigentes podria poner en circulacién. De ser aprobadas
las modificaciones y al ser ejercidos los Titulos Opcionales sin pago de efectivo, se pondrian en circulacion
un maximo de 3,215,483 Acciones, las cuales representarian aproximadamente un 90.32% menos del
ndmero total de Acciones que de otra forma se podrian en circulacién conforme a los términos actualmente
vigentes del acta de emision, es decir 33,226,667 de Acciones, suponiendo que los Titulos Opcionales se
ejercen en su totalidad, al precio de ejercicio de US$11.50 por Accién y mediante la entrega de 3 Titulos
Opcionales por Accion.

Autorizaciones Previas a la Propuesta de Modificaciones. Las modificaciones antes descritas fueron
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Compania con fecha 26 de julio del 2022, habiendo
obtenido la opinién previa del Comité de Practicas Societarias de la Compafiia.

Renuncia de derechos especiales en relacion con Titulos Opcionales de Promotor.

A esta fecha los tenedores de la totalidad de los 29,680,000 Titulos Opcionales de Promotor (segun dicho
término se define mas adelante) han renunciado a los términos que actualmente rigen a los Titulos
Opcionales de Promotor y aceptaron adherirse a los mismos términos que regirian a los demas Titulos
Opcionales en caso de aprobarse las modificaciones a proponerse a la Asamblea de Tenedores descritas
en esta nota.

Titulos Opcionales de Promotor

El 1 de agosto de 2017, Vista y sus socios estratégicos, Vista Sponsor Holdings, L.P. junto con Miguel
Galuccio, Pablo Vera Pinto, Juan Garoby y Alejandro Cherfiacov (conjuntamente, los "Promotores"),
celebraron un contrato de socios estratégicos, en virtud del cual, los Promotores adquirieron 29,680,000
Titulos Opcionales mediante una colocacién privada (los “Titulos Opcionales de Promotor”). Actualmente
los Titulos Opcionales de Promotor son idénticos y fungibles con los demas Titulos Opcionales, sujetos a
ciertas diferencias relacionadas con su terminacién anticipada y el ejercicio sin efectivo. Los Titulos
Opcionales de Promotor pueden ser ejercidos en efectivo o sin efectivo a discrecion de los Promotores o
de sus cesionarios autorizados. Si los Titulos Opcionales del Promotor estan en manos de otras personas,
entonces seran ejercitables sobre la misma base que los otros Titulos Opcionales. Del mismo modo, en
caso de que se declare la terminacién anticipada de los Titulos Opcionales conforme a los términos
actuales del Acta de Emision, Vista estard obligada a entregar a los Promotores 0 a sus cesionarios
autorizados valores, documentos o instrumentos, 0 a celebrar un acuerdo contractual, que continle




concediéndoles el derecho a comprar un tercio de una Accién con respecto a cada uno de sus Titulos
Opcionales de Promotor en los mismos términos y condiciones que los que se hubieran proporcionado en
relacién con los Titulos Opcionales si no hubieran sido terminados de manera anticipada. Finalmente, en
el caso de que los tenedores de los Titulos Opcionales aprobaran modificar el Acta de Emision o el Titulo
sin el consentimiento de los Promotores o de sus cesionarios autorizados, Vista esta obligada a entregar a
dichas personas valores, documentos o instrumentos, o a celebrar un acuerdo contractual, que continGe
concediéndoles los mismos términos y condiciones que los que se proporcionan a sus Titulos Opcionales
del Promotor, como si dichos cambios no hubieran sido aprobados. Los Promotores cuando sean titulares
de los Titulos Opcionales no tendran derecho de voto en aquellas asambleas donde (i) se trate de revocar
la designacion de representante comun, o nombrar a un nuevo representante comun, (ii) cuando se trate
de otorgar prorrogas o esperas a Vista y (iii) cuando se trate de realizar modificaciones a los términos del
Acta de Emisién (los “Asuntos Relevantes”), y no deberan tomarse en cuenta al determinar los quérums
respectivos.

Limitacion de Responsabilidades

El presente comunicado contiene declaraciones sobre hechos futuros, los cuales pueden o no materializarse,
dependiendo de diversos factores, algunos conocidos y otros no, sin que exista garantia alguna de que efectivamente
ocurriran. Dichas declaraciones se identifican con términos como “busca”, “considera”, “espera” o expresiones
similares. Diversos factores podrian causar que los resultados futuros difieran significativamente de lo descrito en el
presente comunicado y ni Vista ni sus administradores asumen obligacion alguna de actualizar ni revisar ninguna
declaracion a futuro.



Anexo A
Propuesta de modificaciones al Acta de Emision

[Se adjunta]



[A ser otorgada en escritura piiblica ante netarie-pablicoeNotario Piiblico]

PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION TOTAL AL ACTA DE EMISION

104,912.600LOS TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, IDENTIFICADOS CON
LA CLAVE DE PIZARRA “VTW408A-EC001”, CON-EJERCICIO AMERICANO,
VALOR NOMINAL, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL
CAPITAL SOCIAL DE EMITIDOS POR VISTA ENERGY, S.A.B. DE C.V. (ANTES
DENOMINADA VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.) (LA “PRIMERA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION”) QUE CELEBRA VISTA ENERGY,
S.A.B. DE C.V., EN SU CARACTER DE EMISOR, CON LA COMPARECENCIA
DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
SU CARACTER DECOMO REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SU APODERADO LA SENORA ELENA RODRIGUEZ

MORENO, QUE-SE-SUJEFAN-ALAS SIGUIENTES: (EL “REPRESENTANTE
COMUN").
ANTECEDENTES

CONSIDERANDO QUE los accionistas de Vista Energy, S.A.B. de C.V. (antes
denominada Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.) (“Vista” el “Emisor” o la “Sociedad”),
mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de accionistas de fecha
28 de julio de 2017, aprobaron, entre otras cosas, la emisioén de los Titulos Opcionales
asi como mantener 34,970,667 Acciones Subyacentes en la tesoreria de la Sociedad
para su posterior entrega a los Tenedores que ejerzan sus derechos de conformidad
con los términos establecidos en el Acta de Emisién, segiin consta en la escritura
publica namero 80,566, de fecha 28 de julio de 2017, otorgada ante la fe del licenciado
Roberto Nunez y Bandera, titular de la Notaria Publica namero 1 de la Ciudad de
México

CONSIDERANDO QUE, el 7 de agosto de 2017, la Sociedad hizo constar
mediante la declaracién unilateral de su voluntad, con la comparecencia del
Representante Comun, la emisién de los titulos opcionales de compra identificados
con clave de pizarra “VTW408A-EC001” (los “Titulos Opcionales”), a través del acta
de emisién protocolizada en esa misma fecha mediante escritura publica namero
80,625, ante la fe del licenciado Roberto Nufez y Bandera, notario publico 1 de
Ciudad de México (el “Acta de Emisién”).
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CONSIDERANDO QUE los Titulos Opcionales ofrecidos en la Oferta Inicial
respecto de los cuales los inversionistas respectivos notificaron al Emisor y a los
Intermediarios Colocadores su eleccion de que los mismos le fueran entregados en
una fecha posterior, han sido entregados a los inversionistas correspondientes en su
totalidad.

CONSIDERANDO QUE (i) Con fecha 10 de agosto de 2017, los delegados de
la oferta, de conformidad con las resoluciones undnimes de los accionistas de la
Sociedad de fecha 28 de julio de 2017, acordaron la cancelacién de 2,232,000 Titulos
Opcionales, segtn fue autorizado mediante oficio de actualizacién ndmero
153/11056/2017 de fecha 24 de noviembre de 2017, expedido por la CNBV; vy (ii)
mediante sesién del consejo de administraciéon de la Sociedad, de fecha 24 de julio de
2018, se resolvig, entre otras cosas, la cancelacién de 3,000,000 Titulos Opcionales,
segun fue autorizado mediante oficio de actualizacién nimero 153/12517/2018 de
fecha 19 de diciembre de 2018, expedido por la CNBV, por lo que a esta fecha se
encuentran en circulacién 99,680,000 Titulos Opcionales.

CONSIDERANDO QUE, el Consejo de Administracion de la Sociedad,
mediante sesidén de fecha 26 de julio de 2022, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 28, fracciéon III (c) de la Ley del Mercado de Valores, y previa opinién del
Comité de Practicas Societarias de Vista, ha aprobado las modificaciones y su
implementacién.

CONSIDERANDO QUIE, los Tenedores de los Titulos Opcionales, a través de
la asamblea de tenedores de fecha [4 de octubre de 2022] (la “Asamblea”), aprobaron
diversas modificaciones al Acta de Emisién y sus consecuentes modificaciones al
Titulo Global para efectos de, entre otros, implementar un mecanismo de ejercicio de
pago sin efectivo de los Titulos Opcionales, asi como hacer constar el cambio de
denominacién social del Emisor.

DECLARACIONES

L. Declara el Emisor por conducto de su apoderado que:

(@) Es_una sociedad andénima burséatil de capital variable, debidamente

constituida y validamente existente conforme a las leyes de México, segin
consta en la escritura publica 80,566 de fecha 28 de julio de 2017, otorgada

ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario ptublico nimero

1 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el

Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil nimero 2017024493 de fecha 1 de agosto de 2017.

(b) Su apoderado cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como con las

autorizaciones corporativas necesarias para suscribir vdlidamente la

presente Primera Modificacion al Acta de Emision en su representacion,
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segin consta _en la escritura publica ntmero 85,365, de fecha 16 de
noviembre de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuifiez y

Bandera, notario pablico nimero 1 de Ciudad de México, cuyo primer

testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad vy de

Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil ndmero
2017024493 de fecha 25 de octubre de 2018, y que dichos poderes,
facultades v autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no

le han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna.

(c) Comparece a la celebracién de la presente Primera Modificacion al Acta de

Emisiéon de conformidad v en cumplimiento a los acuerdos adoptados en la

Asamblea.

1I. Declara el Representante Comiun, por conducto de su apoderado que:

(a) Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y
validamente existente conforme a las leyes de México, y debidamente
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar

como casa de bolsa e intervenir en las operaciones a que se refiere la

fracciéon XIII del articulo 171 de la LMV, segin consta en la escritura
publica 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico niimero 140
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México

bajo el folio mercantil niimero 686 de fecha 27 de febrero de 1979.

(b) Su apoderado cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como con las

autorizaciones corporativas necesarias para suscribir vdlidamente la

presente Primera Modificacion al Acta de Emision en su representaciéon y

para validamente obligar al Representante Comun en los términos del

mismo, segin consta en la escritura publica niamero 42,858, de fecha 1 de

agosto de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufoz Pinchetti,

titular de la notaria publica nimero 71 de la Ciudad de México, actuando

en como suplente y en el protocolo a cargo del Lic. Alberto T. Sdnchez
Colin, notario_publico nimero 83 de la Ciudad de México, la cual fue
inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 16 de
agosto de 2018, bajo el folio mercantil nimero 686*, y que dichos poderes,

facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no

le han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna.




(c) Comparece a la celebracién de la presente Primera Modificacién al Acta de

Emision de conformidad y en cumplimiento a las instrucciones y acuerdos

adoptados en la Asamblea.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, se hace constar la primera modificacién vy
re-expresion al Acta de Emisiéon de Titulos Opcionales de conformidad con las

siguientes:
Primera.- DEFINICIONES.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente documento que no se
encuentren definidos en el mismo, tendrdn el significado que a dichos términos se les
atribuye en el Acta de Emision.

Segunda.- MODIFICACION Y REEXPRESION.

De conformidad con lo sehalado en los Antecedentes y Declaraciones de la presente
Primera Modificacién al Acta de Emisién, las partes convienen en modificar el Acta de
Emisién en su totalidad, asi como reexpresar totalmente el clausulado de la misma
para quedar redactada en los siguientes términos, en el entendido que, la misma se
realiza para efectos de conveniencia en su redaccién e interpretacién, pero no tiene la
intencién de afectar, ni afecta, las declaraciones de las partes que, en su momento
estuvieron vigentes o los actos que, a la fecha de la presente modificacién, ya han sido
ejecutados o consumados, por lo que no debera interpretarse que todos los actos
contenidos_en la versién reexpresada del Acta de Emisién estdn pendientes de
ejecucion (o que ocurren simultdneamente) o que se ejecutan nuevamente conforme a
la version re-expresada del Acta de Emisién. En consecuencia, la modificacién y
reexpresion solo afectard aquellos actos que se encuentren pendientes o que sean de
ejecucion continua.

Tercera.- CLAUSULADO DEL ACTA DE EMISION.

De conformidad con los Antecedentes y Declaraciones de la presente Primera
Modificacién al Acta de Emisién, partes acuerdan, modificar y re-expresar el
clausulado del Acta de Emisién, para quedar redactado de conformidad con el
siguiente clausulado:

CLAUSULAS

“PRIMERA.- DEFINICIONES.

Los términos que a continuacién se definen tendrén los siguientes significados:




“Afiliada” significa (i) con respecto a personas que no son personas fisicas, todas las
Personas que directa o indirectamente a través de uno o madés intermediarios,
controlen, sean controlados o se encuentren bajo el control comun de la primera
Persona (conforme a la definicién de “control” contenida en la LMYV), y (ii) con
respecto a personas fisicas, significa cualquier conyuge pasado, presente o futuro y
cualesquier ascendientes o descendientes directos o indirectos, incluyendo padres,
abuelos, hijos, nietos y hermanos, asi como cualquier fideicomiso o convenio
equivalente celebrado con el propésito de beneficiar a cualquiera de dichas personas
fisicas.

“Acciones Serie “A” Vista-Oil-& Gas” significa las acciones ordinarias, serie “A”, sin
expresion de valor nominal, representativas de la parte variable del capital social del
Emisor, inscritas en el RNV que lleva la CNBV vy listadas en la BMV con la clave de
pizarra fVISTA].

“Acciones Subyacentes” significa Acciones Serie “A” Vista-Oi#-&Gas.

“Acta de Emision” significa la presente acta de emision en virtud de la cual se emiten
los Titulos Opcionales, segtin la misma sea modificada o reformada de tiempo en

tiempo.

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Décima Novena, inciso (a), de la presente Acta de Emision.

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Combinacidon Inicial de Negocios” significa cualquier fusion, adquisicion de activos,

compra de acciones o partes sociales, reorganizacién o combinaciones de negocios
similares con uno o mas negocios de cualquier tipo de sociedades mercantiles o
civiles, asociaciones, empresas, fideicomisos o cualesquiera otra entidades, realizada
por el Emisor y en su caso, anunciada por el Emisor a través de EMISNET.




“Dia_de Operacion” significa cada Dia Habil en que las Acciones Subyacentes
hubieren sido operadas o sean susceptibles de ser operadas en la BMV.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que opere la BMV.

“Ejercicio sinPage-enEfectiveAutomatico” tiene el significado que se le atribuye en
la Clausula Novena, inciso (c), de la presente Acta de Emision.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién
autorizado por la CNBV a la Bolsa.

“Emisor” significa Vista Energy, S.A.B. de C.V. (antes denominada Vista Oil & Gas,
S.A.B.de C.V.

“Fecha de Cancelacién de las Acciones Subyacentes” significa el Dia Habil en que la

totalidad, y no menos de la totalidad, de las Acciones Subyacentes sean canceladas
con motivo de la reduccién en la parte variable del capital social del Emisor, mediante
reembolso en efectivo decretado por el Emisor y aprobado conforme a las resoluciones
undnimes fuera de asamblea de accionistas de fecha 28 de julio de 2017, segtn la
misma sea anunciada, en su caso, por el Emisor a través de EMISNET.

“Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios” significa la fecha en la cual
surta efectos la Combinacion Inicial de Negocios, la cual puede coincidir con la fecha
en que se suscriban los convenios que documenten dicha Combinacién Inicial de
Negocios o, en caso que en dichos convenios se hubiesen incluido condiciones
suspensivas o algtn término similar, la fecha en que la tltima de dichas condiciones
haya sido satisfecha o dispensada, o las partes convengan que surta efectos dicha
Combinaciéon Inicial de Negocios una vez cumplidas tales condiciones, de
conformidad con dichos convenios, segtin la misma sea anunciada, en su caso, por el
Emisor a través de EMISNET.

“Fecha de Ejercicio” significa el Dia Habil en el cual cualquier Tenedor ejerza los
derechos derivados de los Titulos Opcionales de los que sea titular para adquirir las
Acciones Subyacentes en los términos que se convienen en esta Acta de Emision; en el
entendido, que dicho Dia H&bil debera tener lugar dentro del Periodo de Ejercicio.




“Fecha de Liquidacién de la Oferta” significa el Dia Hébil en que se liquiden, a

través de la BMV, los recursos correspondientes a la Oferta Inicial de Acciones
Subyacentes.

“Fecha de Vencimiento Anticipado” tiene-el-significado—quesele—atribuye-enla
ClausulaNevena-ineiso-{b)-dela-presente-Aecta-de Emisiénsignifica la fecha en que se

acrediten a los Tenedores las Acciones Subyacentes derivado de un Ejercicio
Automatico.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediarios Colocadores” significan las entidades que actten en dicho carécter
de conformidad con los documentos de la Oferta Inicial.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Lote” tiene el significado que se le atribuye en la Cladusula Décima Primera, inciso (a)
de la presente Acta de Emision.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Oferta Inicial” significa la oferta publica inicial de Acciones Serie “A” Vista-Oil-&
Gas y de Titulos Opcionales, en México, segtin la misma fue autorizada por la CNBV
mediante oficio {=4153/10612/2017 de fecha 4 de agosto de 2017 y la oferta
internacional simultdnea de Acciones Serie “A” Vista—Oil<&—Gas y de Titulos
Opcionales en los Estados Unidos de América y en otros mercados del extranjero.

“Periodo _de Ejercicio” significa el periodo: (i) que comienza en la fecha que ocurra
mas tarde entre: (a) el 30° dia natural siguiente a la Fecha de Cierre de la Combinacién
Inicial de Negocios, y (b) el dia en que se cumplan 12 meses contados a partir de la
Fecha de Liquidacion de la Oferta, y (ii) que termina a las 12:00 horas (hora de la
Ciudad de México) de la fecha que ocurra primero entre: (a) la Fecha de Vencimiento
Anticipado; y (b) el quinto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial
de Negocios;, en el entendido que si en la fecha que sea un mes inmediato anterior a
que se vaya a cumplir el quinto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién
Inicial de Negocios queda pendiente de completarse cualquier actualizacién en el
RNV vy consecuente canje del Titulo Global para que el Titulo Global depositado en
Indeval refleje cualquier cambio que se haya realizado derivado de, o relacionado con,
cualquier modificacién al Acta de Emisién, la fecha en el presente inciso (ii)(b) serd el
sexto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios; y en el
entendido ademads que si cualquiera de dichos dias o fechas ocurren en un dia que no
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sea un Dia Habil, entonces el Periodo de Ejercicio comenzard o terminara, segtin sea el
caso, el Dia H4bil inmediato siguiente.

“Pesos” 0 “$” significa pesos, moneda de curso legal en México.

“Precio_de Cierre” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Reglamento Interior.

“Promotores” significa la referencia a Vista Sponsor Holdings, L.P., Miguel Galuccio,
Pablo Vera Pinto, Juan Garoby y/o Alejandro Cherfiacov, en su caricter de
“Promotor” en la Oferta Inicial, o sus respectivas Afiliadas.

“Reglamento Interior” significa el reglamento emitido por la Bolsa debidamente
autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio niimero
601-I-CGN-78755/99, asi como sus modificaciones o cualquier disposicion que lo
sustituya.

“Representante Comtin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, sus causahabientes y cesionarios, o quien lo sustituya en su encargo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedores” o “Tenedores de los Titulos Opcionales” significa las personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversioén lo
prevea expresamente, que sean propietarias de los Titulos Opcionales.




“Titulo Global” significa el documento que el Emisor suscriba, mismo que amparara
la totalidad de los Titulos Opcionales emitidos por virtud de la presente Acta de
Emision, el cual se mantendré en depoésito con el Indeval.

“Titulos Opcionales” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tercera de
la presente Acta de Emision.

SEGUNDA.- DENOMINACION, OBJETO SOCIAL Y DOMICILIO DEL EMISOR.

(@) El Emisor se denomina Vista Oi-&GasEnergy, S.A.B. de C.V., y conforme a sus
estatutos sociales, su objeto social es:

1) adquirir, por cualquier medio legal, cualquier clase de activos, acciones, partes
sociales, participaciones o intereses en toda clase de sociedades mercantiles o
civiles, asociaciones, sociedades, fideicomisos o entidades de cualquier tipo
dentro del sector energético o cualquier otro, sean mexicanas o extranjeras, al
momento de su constitucién o en un tiempo ulterior, asi como vender, ceder,
transferir, negociar, gravar o de otra manera disponer de o pignorar dichos
activos, acciones, participaciones o intereses;

2) participar como socio, accionista o inversionista en todo tipo de negocios o
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones, sociedades, fideicomisos o
entidades de cualquier tipo, sean locales o extranjeras, mercantiles o de
cualquier otra naturaleza, ya sea al momento de su constitucién o mediante la
adquisiciéon de acciones, partes sociales u otro tipo de intereses, como quiera
que se denominen, de todo tipo de sociedades ya constituidas, asi como
vender, ceder, transferir, negociar, gravar o de otra manera disponer de o
pignorar dichas acciones, partes sociales u otro tipo de intereses, asi como
participaciones en cualquier tipo de entidad de conformidad con la legislaciéon
aplicable, segtin resulte necesario o conveniente;

3) emitir y colocar acciones representativas del capital social de la Sociedad, ya
sea de manera publica o privada, previa autorizaciéon de las autoridades u
organismos competentes en caso de ser necesario y de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, las disposiciones generales que
para tal efecto emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y/o las
demads disposiciones legales aplicables, segin se requiera, tanto en los
mercados de valores nacionales como extranjeros;
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4) emitir y colocar titulos opcionales a los que se refieren los articulos 65, 66
fraccion I, 67 y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores, ya sea de
manera publica o privada y respecto de las acciones representativas de su
capital social o de cualesquiera otros valores, previa autorizacién de la
autoridades u organismos competentes en caso de ser necesario y de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Sociedades
Mercantiles, la Ley General de Titulos y Operaciones de Créditos, las
disposiciones generales que para tal efecto emita la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores y/o las demas disposiciones legales aplicables, segtin se
requiera, tanto en los mercados de valores nacionales o extranjeros;

5) emitir y colocar titulos de crédito, instrumentos de deuda o cualquier otro
valor, ya sea de manera publica o privada, previa autorizaciéon de la
autoridades u organismos competentes en caso de ser necesario y de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Sociedades
Mercantiles, la Ley General de Titulos y Operaciones de Créditos, las
disposiciones generales que para tal efecto emita la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores y/o las demas disposiciones legales aplicables, segtin se
requiera, tanto en los mercados de valores nacionales o extranjeros;

6) emitir cualesquier acciones no suscritas, que conserve en tesoreria, para su
posterior colocacién de conformidad con el articulo 53 de la Ley del Mercado
de Valores y las disposiciones legales aplicables;

7) adquirir sus propias acciones, de conformidad con la legislaciéon aplicable;

8) efectuar reducciones de capital mediante absorciéon de pérdidas, reembolsos en

Ceneral-de-Aeccionistaso de cualquier otra forma permitida por la legislacion

aplicable;

9) celebrar toda clase de acuerdos, actos juridicos, contratos y documentos,
incluyendo sin limitaciéon alguna, créditos, intermediacién, compra-venta,
suministro, distribucién, remesa, agencia, fideicomiso, comisién, hipoteca,
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fianza, depésito, arrendamiento, subarrendamiento, administracion, servicios,
asistencia técnica, consultoria, comercializacién, co-inversién, asociacion y
otros acuerdos, como sea necesario o apropiado, conforme a las leyes de
cualquier jurisdiccién e independientemente de su denominacién;

10) otorgar, administrar, operar, adquirir y enajenar toda clase de derechos
créditos en favor de cualquier individuo o persona moral;

11) prestar y recibir todo tipo de servicios directa y/o indirectamente a través de
terceros, a y con todo tipo de personas fisicas y morales, incluyendo
dependencias gubernamentales, dentro de México o en el extranjero
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, servicios de personal
relacionados con actividades tales como: ventas, ingenieria, reparacion y/o
mantenimiento, inspeccién, asesoria técnica, administracién, consultoria,
supervisiéon, control, salubridad, seguridad, contabilidad, finanzas,
capacitacion, investigacion, operacion, desarrollo y mensajeria;

12) adquirir, vender, arrendar, rentar, subarrendar, usar, disfrutar, poseer,
licenciar y disponer de, bajo cualquier forma legal, toda clase de bienes
inmuebles, equipo y bienes muebles, incluyendo como depositario y
depositante, y tener derechos sobre dichas propiedades, incluyendo todo tipo
de maquinaria, equipo, accesorios, oficinas y otras provisiones necesarias o
convenientes;

13) realizar, por si mismo o a nombre de terceros, la capacitacién, investigaciéon o
programas de desarrollo, de cualquier naturaleza, necesarios o convenientes;

14) recibir y otorgar todo tipo de garantias reales y/o personales, con motivo de los
créditos o financiamientos que otorgue la Sociedad y/o segtn resulte necesario
o conveniente, asi como otorgar depésitos o cualquier otro tipo de garantias;

15) incurrir o asumir obligaciones, de cualquier naturaleza, con el caricter de
obligada solidaria;

16) emitir, suscribir, aceptar, endosar, avalar, adquirir, vender, permutar, gravary,
en general, negociar u operar cualquier tipo de titulos de crédito, incluyendo
certificados bursatiles, notas, bonos, papel comercial, obligaciones, certificados
de participacién, pagarés, como quiera que se denominen e
independientemente de las leyes que los rijan, con la facultad para obligarse




cambiariamente por terceros y llevar a cabo cualquier tipo de transacciones de
créditos y garantias;

17) celebrar cualesquier tipo de operaciones financieras derivadas de cualquier
naturaleza, de conformidad con la legislacion aplicable;

18) abrir, administrar o cancelar cuentas bancarias y cualesquiera otras cuentas;

19) adquirir, poseer, usar, registrar, renovar, ceder y disponer toda clase de
patentes, marcas, nombres comerciales, franquicias y todo tipo de derechos de
propiedad industrial e intelectual;

20) solicitar, obtener, licenciar, ceder, usar, explotar y disponer de cualquier tipo
de permiso, licencia, concesién, franquicia y/o autorizacién emitidas por
autoridades federales, estatales o municipales mexicanas y extranjeras y llevar
a cabo todos los actos relacionados con dichas actividades;

21)actuar como apoderado legal representante, intermediario, beneficiario
comitente, comisionista, mediador, gestor o en cualquier otra capacidad en
favor de cualquier persona fisica o moral;

22) en general, celebrar y llevar a cabo, dentro de México o en el extranjero, por su
cuenta o por cuenta de terceros, con personas fisicas o morales, incluyendo
cualquier dependencia gubernamental, toda clase de contratos, convenios o
actos, ya sean principales o auxiliares, civiles o mercantiles, o de cualesquiera
otra naturaleza, segln sea necesario o conveniente; y

23) realizar cualesquiera actos requeridos o permitidos por la legislacion aplicable.

(b) El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, México.

TERCERA.- AUTORIZACION CORPORATIVA Y EMISION; EMISIONES
ADICIONALES.

(@) Los accionistas del Emisor, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera
de asamblea de accionistas de fecha 28 de julio de 2017, aprobaron la emisién de los
Titulos Opcionales, segtin consta en la escritura ptblica nimero 80,566, de fecha 28 de
julio de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la
Notaria Pablica nimero 1 de la Ciudad de México.

(b)  Con base en la aprobacién descrita en el inciso anterior, en este acto el Emisor,
mediante declaracion unilateral de voluntad, emite 104,912,000 titulos opcionales a los
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que se refieren los articulos 65, 66 y 67 de la LMV, de compra, al portador, referidos a
las Acciones Subyacentes (“Titulos Opcionales”), los cuales serdn ofrecidos y
colocados: (i) simultdneamente en la Oferta Inicial; y (ii) en una o mas colocaciones
privadas; en ambos casos, de conformidad con la legislacion aplicable y la
autorizacion a la que se refiere el pérrafo anterior. De igual manera, con base en la
aprobacion descrita en el inciso (a) anterior y de conformidad con lo que en su
momento determine el Consejo de Administracién y sujeto a la aprobaciéon de la
Asamblea de Tenedores, el Emisor podrda emitir de tiempo en tiempo, Titulos
Opcionales adicionales; en el entendido que, para tales efectos, el Emisor debera

realizar los actos que sean convenientes y necesarios, asi como solicitar las
autorizaciones que sean requeridas a las autoridades correspondientes, incluyendo
ante la CNBV, BMV e Indeval para realizar el intercambio del titulo global que
ampare los Titulos Opcionales.

CUARTA.- DENOMINACION DE LA EMISION.

Los Titulos Opcionales, estardin denominados en moneda nacional, conforme al
articulo 66 de la LMV:
ncnc o A A anfo
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QUINTA.- PRIMA DE EMISION.

(@) Los inversionistas que adquieran Titulos Opcionales en la Oferta Inicial (como
consecuencia de la adquisicion de las Acciones Subyacentes) pagaran como prima de
emision la cantidad de $0.00 por cada Titulo Opcional, o cualquier cantidad distinta
que se senale en el aviso de oferta ptblica correspondiente a la Oferta Inicial.

(b)  Los inversionistas que adquieran Titulos Opcionales mediante colocaciones
privadas pagardn como prima de emisién la cantidad de $0.00 por cada Titulo
Opcional, o aquella otra cantidad que se sefale en los convenios que documenten
dichas colocaciones privadas y que se haga del conocimiento del publico
inversionista.

() El pago de las primas de emision referidas en el inciso (a), se deberd hacer en la
Fecha de Liquidacién de la Oferta, conforme al mecanismo descrito en el aviso de
oferta publica y el prospecto de colocacion correspondiente a la Oferta Inicial; el pago
de las primas de emision referidas en el inciso (b), se deberd hacer en la fecha y forma
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que convenga el Emisor con los inversionistas que participen en dichas colocaciones
privadas.

SEXTA.- PRECIO DE EJERCICIO.

Los

Para efectos del articulo 66 de la LMV, el precio de ejercicio, respecto de cada Titulo
Opcional, sera aquella cantidad expresada en moneda nacional equivalente a dividir
(i) el Precio de Cierre de la Accién Serie “A” Vista del Dia de Operacién que coincida
con la Fecha de Ejercicio de dicho Titulo Opcional, entre (ii) el niamero de Titulos
Opcionales que integran cada Lote, es decir, 31.

En virtud de lo anterior, los Tenedores deque decidan ejercer los Titulos Opcionales
que—decidan—ejercer—su—derecho—de—compra—respeeto—depara recibir las Acciones
Subyacentes; que correspondan al o los Lotes respecto de los cudles quieran ejercer su
derecho, tinicamente deberan entregar al Emisor, en la Fecha de Ejercicio, poreada
respeeto-de sin pago de efectivo, los Titulos Opcionales que integran dicho-Lote;y{(ii)

lesTitules-Opeionalesque-integran-dicheLetedichos Lotes; en el entendido que, en
caso que el Emisor decrete el E]erc1C1o sm—Page—de—E—feetweAutomatlco entonces

todos los Titulos
Opcionales dHe%Eetes#espeete—dHe%&ra%es—qe&mﬂes—defeehes%eemﬁesren
eada—easeseran ejercidos automaticamente v quedaradn cancelados, de conformidad
con el mecanismo previsto en la Cldusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision.

SEPTIMA.- FECHA DE OFERTA.

(@) Los Titulos Opcionales-gue-sean objeto de la Oferta Inicial seran ofrecidos en la
fecha que se senale en el aviso de oferta ptblica correspondiente a la Oferta Inicial.

(b)  Los Titulos Opcionales que sean objeto de colocacion privada seran ofrecidos
en cualquier fecha que determine el Emisor y en los términos que se revelen al ptblico
inversionista conforme a las disposiciones aplicables.

OCTAVA.- TITULO GLOBAL.

(@) Los Titulos Opcionales emitidos en términos de la presente Acta Emision,
estardn amparados por un Titulo Global, que sera depositado en Indeval. Dicho Titulo
Global se emitira de conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

(b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberédn solicitarlo
por escrito al Emisor, a través de la casa de bolsa o intermediario que acttie por su
cuenta, con cuando menos 30 dias calendario de anticipacion a la fecha de entrega
solicitada, y deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra el Emisor por la
expedicion de los titulos respectivos.
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() El Titulo Global sera firmado por representantes legales o apoderados del
Emisor y del Representante Comun.

NOVENA.- PLAZO DE VIGENCIA, VENCIMIENTO ANTICIPADO Y EJERCICIO
AUTOMATICO

(@) La presente emision de Titulos Opcionales estard vigente a partir de la fecha
de emision que se sefiale en el Titulo Global y hasta el Dia H&bil siguiente a la fecha
que ocurra primero entre: (i) la Fecha de Vencimiento Anticipado; (ii) la Fecha de
Cancelacion de las Acciones Subyacentes, y (iii) el quinto aniversario de la Fecha de
Cierre de la Combinacion Inicial de Negocios-
{by——Siempre-y-euandeola-Condicion, en el entendido que si en la fecha que sea un
mes inmediato anterior a que se vaya a cumplir el quinto aniversario de la Fecha de
Cierre de la Combinaciéon Inicial de Negocios queda pendiente de completarse
cualquier actualizacion en el RNV y consecuente canje del Titulo Global para que el
Venecimiento-Anticipado-se-tenga—por-eamplidalitulo Global depositado en Indeval
refleje_cualquier cambio que se haya realizado derivado de, o relacionado con,
cualquier modificacién al Acta de Emisién, la fecha en el presente inciso (iii) serd el
sexto aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios, y en el
entendido ademas, que si cualquiera de dichos dias o fechas ocurren en un dia que no
sea un Dia Habil, la referencia a dichos dias o fechas debera entenderse que es el Dia
Habil inmediato siguiente.

(b) En cualquier momento durante la vigencia de la presente Acta de Emisién, el

Emisor tendré el-derechola facultad de decretar el vencimiento anticipado de todos, y
no menos de todos, los Titulos Opcionales en cualquier Dia Habil posterior a que haya
iniciado el Periodo de Ejercicio, mediante aviso publicado a través de EMISNET en el
que se sefiale el Dia Habil en que dicho vencimiento anticipado tendrd lugar,
debiendo también dar aviso por escrlto a CNBV y a Indeval con copla para el

() En caso en que el Emisor decrete el vencimiento anticipado de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo previsto en el inciso (b) anterior, el Emiser-tendsra;

aéemas—ekéered%eé&éete%mma%a—%kselardﬁereemw&eke]ercmlo de los Titulos

Opcionales

“"

se Hevellevara a cabo en todo caso, sin pago e efect1v0 (—E—}ei:G}G}G—S-l-H—Paﬁe




forma automatica (el ”F—eeha—de—E]ercmlo Automatico”), entences—eichos—Ttitules
Opeionales-en—Tesoreria—seran—ejercidos-automaticamente—y-sin que medie solicitud,
aviso o comunicacién alguna y sin que persona alguna lo requiera;-bajotamedalidad

de EjerciciosinPago-enEfeetivey siguiendo el mecanismo previsto en el inciso (d) de
la Clausula Décimo Tercera;en-elentendido-queparahacereledlenlo-correspondiente

DECIMA.- FECHA DE EJERCICIO.

Los Tenedores podran ejercer el derecho que les otorgan los Titulos Opcionales para
adquirir las Acciones Subyacentes en los términos que se sefialan en esta Acta de
Emision, en cualquier Dia Habil que tenga lugar dentro del Periodo de Ejercicio.

DECIMA PRIMERA.- VOLUMEN MINIMO.




(a) Cada Titulo Opcional da derecho a su Tenedor a adquirir, en los términos que
mas adelante se sefialan, 3/31/31 de una Accién Subyacente; en el entendido que el

Emisor s6lo estard obligado a entregar Acciones Subyacentes enteras. En
consecuencia, cada Tenedor podrd ejercer sus derechos conforme a los Titulos
Opcionales en lotes de 331 Titulos Opcionales y sus multiplos (cada uno de dichos
lotes de 331 Titulos Opcionales, un “Lote”).

(b)  Cada Tenedor reconoce y conviene que no podra ejercer derechos respecto de
Titulos Opcionales en un namero inferior a un Lote, y de hacerlo, el Emisor no tendra
la obligacion de aceptarlos, pudiendo expirar sin que se ejerzan.

DECIMA SEGUNDA.- ACTIVOS SUBYACENTES Y COBERTURA.

(a) Los activos subyacentes de los Titulos Opcionales son las Acciones
Subyacentes; es decir, las acciones ordinarias, serie “A”, sin expresion de valor
nominal, representativas de la parte variable del capital social de Vista Oi&
GasEnergy, S.A.B. de C.V. inscritas en el RNV que lleva la CNBV y listadas en la BMV
con la clave de pizarra {“VISTA}".

(b)  De conformidad con lo que establece el segundo parrafo del numeral 14 del
Anexo F de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, el Emisor (i)
declara que mantiene 34;970;667al menos [*] Acciones Subyacentes en su tesoreria,
para cubrir los ejercicios que en su caso y en su momento realicen los Tenedores de
Titulos Opcionales—(ineluyendo,los—TFitalos—Opeionales—en—Tesereria), libres de
derechos de suscripcion preferente y de cualquier gravamen o limitaciéon de dominio,
y (ii) conviene que, si por cualquier razén no mantuviere suficientes Acciones
Subyacentes en su tesoreria para permitir el ejercicio por los Tenedores de sus
derechos al amparo de los Titulos Opcionales—{inelayendeo,tosTFitalos Opeionales-en
Fesereria), emitira las Acciones Subyacentes necesarias para que los Tenedores
puedan ejercer tales derechos, mismas que estaran libres de derechos de suscripcion
preferente y de cualquier gravamen o limitacién de dominio.

DECIMA TERCERA.- MECANICA DE EJERCICIO.

(@) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales podré hacerse
tnicamente durante el Periodo de Ejercicio y la Fecha de Ejercicio deberd ocurrir
dentro del Periodo de Ejercicio.

(b)  Encaso que algiin Tenedor decida ejercer sus derechos respecto de la totalidad
o de cualquiera de los Titulos Opcionales de los que sea titular, dicho Tenedor debera
notificar, por escrito, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Ejercicio correspondiente, su intencién para ejercer dichos derechos al Emisor, con
copia al Representante Comun, indicando: (i) la Fecha de Ejercicio, (ii) el nimero de
Lotes respecto de los cuales pretenda ejercer derechos, y (iii) la cuenta en Indeval de la
casa de bolsa o del intermediario de dicho Tenedor en la que las Acciones Subyacentes
correspondientes deban ser depositadas. con—por—to—menos3Dias—Habiles—de
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anticipacién—a—ta—Fechade Ejereicio—correspondiente—Después de recibir dicha

notificaciéon, el Emisor debera notificar al Tenedor correspondiente las—euentas
banearias{en-Délaresy-enPeses)yla cuenta en Indeval a las que se deberan hacer las
entregasla entrega a que hace referencia el parrafo (c) siguiente.

(c) Excepto por el caso previsto en el inciso (d) inmediato siguiente, el Tenedor que
hubiere notificado su intencién de ejercer sus derechos respecto de cualesquiera Lotes,
debera entregar al Emisor, prec1samente en la Fecha de Emrcmm—@)—&%eaaﬂéad—eﬂ

per—el—Em}sef—segu—Prsea—aphea-b}e—y—éﬂ-) y en todo caso sin pago de efectlvo, los Tltulos

Opcionales que formen cada uno de dichos Lotes a la cuenta en Indeval notificada por
el Emisor (o fisicamente a las oficinas del Emisor, en caso que los Titulos Opcionales
que formen dichos Lotes estén fisicamente en poder de dichos Tenedores); e
inmediatamente después de dicha entrega, el Emisor deberd acreditar a la cuenta en
Indeval de la casa de bolsa o del intermediario de dicho Tenedor, una Accién
Subyacente por cada uno de dichos Lotes-—Para-evitar-€udas; en el entendido, que el
Emiser-ne-esta-obligcade-ahacer-entregas—pareialesRepresentante Comdn no tendrd
intervencién ni responsabilidad alguna en el procedimiento descrito en el presente
inciso, utilizando la siguiente férmula:

= !
Dénde:
X = Numero de Acciones Subyacentes a ser entregadas

al Tenedor correspondiente, redondeado al entero
inferior mds préximo.

Y = __Numero de Titulos Opcionales de los que es titular
el Tenedor correspondiente.

Efeetwe)—y—a—La—eaen%aAutomatlco el Emlsor debera llevar a cabo todos los actos

necesarios o convenientes, incluyendo publicaciones a través de EMISNET y avisos a

CNBV Indevalmﬂ-ﬁe&éa—pe%gc el Em&ser—(e—ﬁs&eama%&a—kas—eﬁemas—del—E%mser—eﬂ

el—n&mefe—deRepresentante Comun, para establecer el mecanismo que habra de

seguirse para acreditar a los Tenedores las Acciones Subyacentes que resulten-deles
correspondan de conformidad con la siguiente férmula:
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X=v(ABy/A31
Doénde:

X = Numero de Acciones Subyacentes a ser entregadas
al Tenedor correspondiente, redondeado al entero
inferior mds préximo.

Y = Nuamero de Aeciones-Subyacentes—que-deben—ser

\ _ Precio] Lo M 1o de las Acci Sl Délares.
B——=—Precio-de Ejereicio-Titulos Opcionales de los que es

titular el Tenedor correspondiente.

(e) Cada Tenedor reconoce y conviene que solo tendra derecho a recibir y solo
recibird Acciones Subyacentes enteras (y no fracciones) de conformidad con las
férmulas antes descritas; en el entendido, que Gnicamente en caso de que el Emisor
hubiere decretado el Ejercicio Automatico y en el supuesto que el resultado de dicha
férmula arroje decimales o fracciones, el Tenedor respectivo tendra derecho a recibir,
en Pesos, a través de Indeval, mediante transferencia electrénica a la cuenta en
Indeval de la casa de bolsa o del intermediario del respectivo Tenedor, una cantidad
equivalente a multiplicar (i) dicha fraccién por (ii) el Precio de Cierre de la Accién
Serie “A” Vista el Dia de Operacién previo al Dia Habil en que el Emisor publique el
aviso en que anuncie el Ejercicio Automatico.

) fe)-Aun cuando la ejecucién del ejercicio de los derechos que otorgan los
Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de Bolsa, se considerara realizada en ésta,
siempre que sea registrada y dada a conocer por el Emisor al publico inversionista
conforme a lo previsto en el Reglamento Interior.

(g)  {H—Para evitar dudas, la adquisicion de Acciones Subyacentes por los
Tenedores de los Titulos Opcionales del Emisor deberd entenderse como una
suscripcion de acciones representativas del capital social del Emisor.

(h)  {gy-Indeval debera realizar las actividades que se sefialan en la presente
Clausula en los términos que se establecen en el reglamento interior y manuales
operativos aplicables a dicha institucion para el depdsito de valores. Asimismo, todos
los avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a la presente Cldusula
deberén realizarse por escrito con copia al Representante Comun o por los medios que
este tltimo determine.

DECIMA CUARTA.- AJUSTES TECNICOS.

(@) Conforme a la disposicion 4.007.00 del Reglamento Interior, los ajustes técnicos
por los hechos a que se describen a continuaciéon se efectuaran conforme a los
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procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento Interior y en el manual
operativo de la BMV que corresponda:

(i) Pago de dividendo en acciones.
ii)  Suscripcion.
iii) ~ Canje de titulos.
iv)  Split.

Split Inverso.
) Reembolso.
vii)  Escision.
viii) Fusion.
ix)  Distribucién de acciones.

(x) Compra y suscripcion reciproca de acciones.
(b)  Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Titulos Opcionales de los que
sean titulares, convienen y aceptan que el Emisor no tiene obligacion alguna de pagar
las fracciones de las Acciones Subyacentes que se generen por ajustes técnicos, y
expresamente renuncian a cualquier derecho que pudieren tener en relaciéon con
dichas fracciones.

5.2 <

(
(
(
(
(
(
(
(

DECIMA QUINTA.- CONDICIONES DE CIRCULACION ANTE EVENTOS
EXTRAORDINARIOS.

En caso que la Bolsa suspenda la operacion de las Acciones Subyacentes, por si misma
o a solicitud del Emisor, ésta tendrd como consecuencia la suspensién de la operacion
de los Titulos Opcionales como consecuencia.

DECIMA SEXTA.- DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.

Los Titulos Opcionales no otorgaran derechos corporativos, de propiedad,
patrimoniales, ni de ninguna otra especie, sobre las Acciones Subyacentes.

DECIMA SEPTIMA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TITULOS OPCIONALES.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, el Emisor
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien en este
acto y mediante su firma en la presente Acta de Emisiéon acepta el cargo de
representante comun, asi como los derechos y obligaciones que el mismo le confiere.

DECIMA OCTAVA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

(@) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la LMV y en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBYV, asi como las contenidas en la
presente Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en la presente
Acta de Emisién, el Representante Comun tendra el derecho de convocar a la
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Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en
el la Clausula Décima Novena siguiente.

(b)

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones siguientes:
(i) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo Global;

(ii)  Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores
de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera para el
desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos conservatorios que
estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a Asambleas de Tenedores
de los Titulos Opcionales a peticion del Emisor;

(iv)  Asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de
los administradores, gerentes y funcionarios del Emisor, todos los informes y
datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos
a la situacién financiera del Emisor;

(v)  Otorgar en nombre de los Tenedores los documentos y contratos que, en
su caso, deba celebrar con el Emisor;

(vi)  Conservar las actas de las Asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales, mismas que podréan ser consultadas en cualquier momento por los
Tenedores y, en su caso, a peticién y con cargo al Tenedor que lo solicité,
expedir una copia certificada de las mismas;

(vii)  Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la
presente Acta de Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo
de Representante Comun;

(viii) Verificar, a través de la informacién que se le proporcione para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en la
presente Acta de Emision y en el Titulo Global a cargo del Emisor (excepto de
las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Titulos Opcionales);

(ix)  El Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor y a las
personas que le presten servicios relacionados con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacién que razonablemente considere necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el numeral
anterior. En ese sentido el Emisor y dichos prestadores de servicios deberan
proporcionar y/o hacer que le sea proporcionada al Representante Comun
dicha informacién en los plazos y periodicidad que el Representante Comun
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les requiera, incluyendo sin limitar, el estado que guardan las Acciones
Subyacentes, corridas financieras, determinacién de coberturas y cualquier otra
informacién que requiera, en el entendido que el Representante Comun podra
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores, sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna vy,
en el entendido, ademads, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de
la misma.

(x)  El Representante Comtn también podré realizar visitas o revisiones al
Emisor, si lo estima conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento
que lo considere necesario, previa notificaciéon por escrito al Emisor realizada
con por lo menos 10 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar
a cabo la visitas o revision respectiva;

(xi)  Encaso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada
conforme a lo previsto en los incisos (viii) y (ix) anteriores, en los tiempos
sefialados o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision y en el Titulo Global a
cargo del Emisor, estara obligado a solicitar inmediatamente al Emisor que
haga del conocimiento de los Tenedores, a través de la publicacién de un
“evento relevante”, cualquier incumplimiento de las obligaciones derivadas de
la presente Acta de Emision o del Titulo Global; en el entendido que en caso de
que el Emisor no publique dicho “evento relevante” dentro de los 2 Dias
Haébiles siguientes a la solicitud del Representante Comun, éste estara obligado
a publicarlo dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento
de la omisién;

(xii) Siempre que le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores, el
Representante Comuin debera rendir cuentas sobre el desempefio de su encargo
0, en caso de que no le sean solicitadas, tendra la obligacién de entregarlas al
momento de concluir su encargo, y

(xiii) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, podra
solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta ultima podra solicitar, que
subcontrate a cualquier tercero especialista en la materia que se trate con cargo
a los Tenedores, que se considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de las obligaciones de verificacion del Representante Comun
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacion aplicable. En
dicho caso, el Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia,
podré confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo dichos especialistas, segtin lo determine la Asamblea de
Tenedores. Si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante Comuin tnicamente serd responsable de las actividades que le
son directamente imputables en términos de la presente Acta de Emision, del
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Titulo Global y de la legislacion aplicable. En el entendido que si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contrataciéon de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales
efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos con relacién a su carécter de
mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comuin no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

() Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucién adoptada en Asamblea
de Tenedores convocada para tal efecto conforme a la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emisiéon, podran en todo momento remplazar al Representante
Comaun.

(d)  El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves
que calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio del Emisor y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

(e)  El Representante Coman en ningtin momento estard obligado a erogar
cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna, a cargo de su patrimonio, para
llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme a la presente Acta de Emision, el Titulo Global o la legislacion aplicable

(f) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin, en nombre
o por cuenta de los Tenedores, en los términos de la presente Acta de Emision, del
Titulo Global o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios para y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA.- ASAMBLEAS DE TENEDORES DE TITULOS
OPCIONALES.

(a) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales representard a todos los
Tenedores de los Titulos Opcionales en circulacion, y sus decisiones serdn validas y
obligatorias respecto de y para todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes
(la “Asamblea de Tenedores”).

(b) Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del
Representante Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se sefiale para
tal efecto en la convocatoria respectiva.

() Tanto el Emisor como los Tenedores que, por lo menos, sean titulares del 10%
de los Titulos Opcionales en circulacion, podran solicitar al Representante Comtn que
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convoque a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la Asamblea de Tenedores deben tratarse. El Representante
Comiun deberé expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina
tan pronto como sea posible y a mas tardar dentro del término de 30 dias naturales
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comdn no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Representante Comtn, a peticiéon del Emisor o de cualesquiera de los Tenedores de
los Titulos Opcionales solicitantes, segtin corresponda, debera expedir la convocatoria
para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

(d)  Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emision, las Asambleas de
Tenedores seran convocadas, se instalardn, deliberaran, y tomardn resoluciones con
arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales se publicaran una sola vez, en cualquier periédico de amplia
circulaciéon nacional, conforme al articulo 68 de la LMV, con al menos 10 dias
de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse;

(ii) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se
celebrard la Asamblea de Tenedores, el orden del dia que se tratara y sera
firmada por el Representante Comun;

(iii) Excepto en los casos de que trata el sub-inciso siguiente, para que la
Asamblea de Tenedores se considere instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar presentes en ella los Tenedores que posean
individual o conjuntamente, la mitad mdas uno de los Titulos Opcionales en
circulacién y sus resoluciones seran vélidas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes. En caso de que una Asamblea de Tenedores se retina en
virtud de segunda o ulterior convocatoria, se consideraré legalmente instalada
cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales presentes, y sus
resoluciones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Titulos Opcionales presentes;

(iv)  Se requerird que estén presentes en la Asamblea de Tenedores, cuando
menos aquellos Tenedores que posean, en lo individual o en conjunto, en
virtud de primera convocatoria, el 75% de los Titulos Opcionales con derecho
de voto, y que las resoluciones sean adoptadas por la mitad mas uno de los
votos emitidos en dicha Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

(1)  Cuando se trate de revocar la designacion de Representante
Comun, o nombrar a un nuevo Representante Comun.

(2)  Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, y




3) Cuando se trate de realizar modificaciones a los términos de la
presente Acta de Emision o a los Titulos Opcionales.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en estos casos en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, sus decisiones seran adoptadas por mayoria de votos de
los Titulos Opcionales que hubieren votado, cualquiera que sea el ntimero de
Titulos Opcionales representados en dicha Asamblea de Tenedores.

No obstante cualquier disposicién en contrario en la presente, los Promotores
cuando sean titulares de los Titulos Opcionales no tendran derecho de voto en
los asuntos descritos en este sub-inciso (iv) y no deberan tomarse en cuenta al
determinar los quérums respectivos.

(v)  Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, se aplicara lo previsto en
el articulo 290 y demas aplicables de la LMV y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. Los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
entregar al Representante Comun las constancias de depodsito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Titulos Opcionales de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse, en el entendido que los
Tenedores que posean Titulos Opcionales fisicos podran acreditar la titularidad
de sus Titulos Opcionales en la forma prevista por la legislacién aplicable y
segln sea requerido en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de que se
trate. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos, o a través
de poder otorgado en términos de la legislacién comdn o por cualquier otro
medio autorizado por la legislacion aplicable;

(vi)  En ningtn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores
ni se tomaran en cuenta, para el computo del quérum de instalacién de la
Asamblea de Tenedores o su votacion, los Titulos Opcionales que no hayan
sido puestos en circulaciéon o aquellos que el Emisor hubiera adquirido;

(vii) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores
de los Titulos Opcionales no podrén evitar su celebracion retirdndose de la
misma. Se considerard que los Tenedores de los Titulos Opcionales que se
retiren, o que no concurran a la reanudaciéon de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se abstienen de
emitir su voto respecto los asuntos que se traten;

(viii) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la emisiéon de Titulos Opcionales,
seran conservados por el Representante Comun y podrén, en todo tiempo, ser
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consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, quienes tendran
derecho a que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados, y

(ix)  La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sera presidida por
el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Titulos Opcionales de que sean
titulares, computandose un voto por cada Titulo Opcional en circulacion,
segln sea el caso, salvo aquellos supuestos en que la legislacion aplicable limite
tal derecho.

(e) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

(i) Del Emisor, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emision y el Titulo Global que documenta los Titulos Opcionales;

(i)  Del Representante Comuin, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comtn o que haga
efectivos dichos derechos; y

(iii) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa
grave.

) No obstante lo previsto anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
que representen la totalidad de los Titulos Opcionales con derecho a voto tendran
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas por los
Tenedores de los Titulos Opcionales reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrito.

VIGESIMA.- POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titulos Opcionales que sean emitidos con base en la presente Acta de Emision
pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversién lo permita.

VIGESIMA PRIMERA.- REGIMEN FISCAL APLICABLE.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Titulos Opcionales, deberan
considerar el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos
derivados de las distribuciones o compraventa de los Titulos Opcionales. Los
Tenedores y posibles adquirientes de los Titulos Opcionales deberan consultar con sus
asesores fiscales las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacion en particular.

VIGESIMA SEGUNDA.- DOMICILIOS.




Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, el Emisor y el Representante Comun
sefialan como sus domicilios los siguientes:

(@)  Emisor:

Vista O#-&GasEnergy, S.A.B. de C.V.
ColLomas-deSantaFe,

Pedregal 24, Piso 4,

Col. Molino del Rey, Miguel Hidalgo,

C.P. 9121011040, Ciudad de México.

E-mail: ir@vistaenergy.com

Tel: +52+(55)-9177-203852 55 8647 0128 /+52 55 8535 3223

Atencion: favierRedriguezGalliRelacion con Inversionistas

(b)  Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma, nim. 284, piso 9

Celeniacolonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Tel: +52 (55) 5231 0060 / +52 (55) 5231-03235231 0161/ +52 (55) 5236-02635230 0296

Fax+52-(35) 52310175
Atencion: Claudia B. Zermenio Inclan / ElenaRedriguezMeoreno/—Claudia—Alicia
GareiaRamirezAlejandra Tapia Jiménez / César David Hernandez Sanchez

Correo electrénico: ezem%eae@meae*eem—chzermeno@monex com.mx

alenarodricrnez@monex-com
S ot T 5 O C 4o TITOTIC A COT

el-aﬂdiag&re'}&@meﬁeaeeem—m*altama@monex com.mx /

cdhernandez@monex.com.mx

VIGESIMA TERCERA.- TRIBUNALES COMPETENTES Y LEY APLICABLE.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Emision, el Emisor, el
Representante Comun y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de
serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdicciéon y competencia de los tribunales
federales de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de sus domicilios presentes o futuros o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA CUARTA.- NUMERO DE INSCRIPCION EN EL RNV Y NUMERO
DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION DE LA CNBV.




Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV bajo el {243573-1.20-2017-001;
asimismo la CNBV autorizé su inscripcion mediante el oficio ntmero
f=14153/10612/2017 de fecha 4 de agosto de 2017, la cual no implica certificacién
alguna sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor._ Mediante oficio
153/11056/2017 de fecha 24 de noviembre de 2017, se actualizé la inscripcién de los
Titulos Opcionales, quedando inscritos en el RNV con el namero 3573-1.20-2017-002.
Mediante oficio de actualizacién namero 153/12517 /2018 de fecha 19 de diciembre de
2018, expedido por la CNBYV, se actualizo la inscripcién de los Titulos Opcionales con
motivo de las resoluciones adoptadas por la mayoria de los accionistas presentes en la
asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 22 de marzo de 2018, para
quedar inscritos en el RNV con el nimero 3573-1.20-2018-003.

VIGESIMA QUINTA.- MODIFICACIONES.

Cualquier modificacién a la presente Acta de Emisiéon deberd ser consentida por el
Emisor y el Representante Comun, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
en términos de lo establecido en la fraccion III del articulo 220 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.”

Cuarta. AUSENCIA DE NOVACION O TERMINACION.

Las partes expresamente convienen en que el contenido de la presente Primera
Modificacién al Acta de Emisidon no constituye, no es, ni podré ser bajo ningtin motivo
o interpretacién novacioén, renuncia, ni extincién de las obligaciones contenidas en el
Acta de Emision.

Quinta. ENCABEZADOS.

Las partes reconocen y manifiestan que los encabezados o titulos de cada una de las
clausulas contenidas en el presente instrumento no tienen valor juridico, ya que son
utilizadas exclusivamente para un mejor entendimiento y localizacién del clausulado,
no afectando de esta forma su contenido y alcance legal.

Sexta. DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES.

Cualquier notificacibon o comunicacién con respecto a la presente Primera
Modificacién al Acta de Emisién deberéd realizarse en los domicilios establecidos en la
Cldusula Vigésima Segunda del Acta de Emisién (segin la misma es modificada
mediante la presente Primera Modificacién al Acta de Emision).

Séptima. LEGISLACION APLICABLE: SUMISION A JURISDICCION.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento de la presente Primera
Modificacién al Acta de Emisién, en este acto las partes se someten, de manera
expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de
manera _expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere
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corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualqguier otra
razon.

La presente Acta de Emision se emitesuscribid originalmente en la Ciudad de México,
Meéxico, el dia 7 de agosto de 2017 y se modifico y reexpresé en su totalidad mediante
una primera modificacién y reexpresion el dia [].

[ESPACIO DEJADO EN BLANCO INTENCIONALMENTE - SIGUE HOJA DE
FIRMAS




Anexo B
Formato de Notificacion de Ejercicio

[Se adjunta]



[fecha]
Vista Energy, S.A.B. de C.V.
Pedregal 24, piso 24,
Molino del Rey, Miguel Hidalgo
CP 11040, Ciudad de México
Teléfono: +52 55 8647 0128
+52 55 8535 3223

Atencién: Relacidon con Inversionistas

El suscrito hace referencia al acta de emisién de fecha 7 de agosto de 2017 (segtin la misma
haya sido o sea modificada, adicionada o modificada y reexpresada en cualquier momento,
el “Acta de Emisiéon”) en virtud de la cual Vista Energy, S.A.B. de C.V., emiti¢ los titulos
opcionales de compra identificados con la clave de pizarra “VITW408A-EC001” (los “Titulos
Opcionales”). Los términos en maytscula que no estén definidos expresamente en el
presente documento, tendrén el significado que se les atribuye a dichos términos en el Acta
de Emision.

De conformidad con el inciso (b) de la Clausula Décima Tercera del Acta de Emision,
manifiesto mi intencién de ejercer los derechos de los Lotes! de Titulos Opcionales de los
cuales soy tenedor, conforme a lo siguiente:

a) Fecha de Ejercicio: La Fecha de Ejercicio para ejercer los derechos conferidos por los
[*] Lotes de Titulos Opcionales de los que soy tenedor seré [fecha de ejercicio]

b) Nuamero de Lotes respecto de los cudles se ejercen los derechos: [*] Lotes, que
corresponden a [*] Titulos Opcionales.

c) Cuenta de Indeval: La cuenta en Indeval de la casa de bolsa o del intermediario del
suscrito, en la que las Acciones Subyacentes correspondiente al ejercicio de dichos
Lotes deberan ser acreditadas, es la siguiente: [datos de la cuenta en Indeval del Tenedor]

Por:
Nombre: [*]

1 “Lote” significa la cantidad 31 Titulos Opcionales, los cuales equivalen a una Accién Subyacente;
en el entendido, que la emisora sélo estard obligada a entregar Acciones Subyacentes enteras.



